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1.  Общие сведения по организации внеаудиторной самостоятельной работы студентов
Цель самостоятельной работы – содействие оптимальному усвоению студентами учебного материала, развитие их познавательной активности, готовности и потребности в самообразовании.

Задачи самостоятельной работы:

- углубление и систематизация знаний;

- постановка и решение познавательных задач;

- развитие аналитико-синтетических способностей умственной деятельности, умений работы с различной по объему и виду информацией, учебной и научной литературой;

- практическое применение знаний, умений;

- развитие навыков организации самостоятельного учебного труда и контроля за его эффективностью.

В связи с этим студентам необходимо напомнить правила по планированию и реализации самостоятельно учебной деятельности:

1.Прежде чем выполнить любое дело, четко сформулируйте цель предстоящей деятельности.

2.Подумайте и до конца осознайте, почему вы будете это делать, для чего это нужно.

3.Оцените и проанализируйте возможные пути достижения цели. Постарайтесь учесть все варианты.

4. Выберите наилучший вариант, взвесив все условия.

5.Наметьте промежуточные этапы предстоящей работы, определите время выполнения каждого этапа.

6.Во время реализации плана постоянно контролируйте себя и свою деятельность. Корректируйте работу с учетом получаемых результатов, т. е. осуществляйте и используйте обратную связь.

7. По окончании работы проанализируйте ее результаты, оцените степень их совпадения с поставленной целью.

Учтите сделанные ошибки, чтобы их избежать в будущем.

2. Виды самостоятельной работы студентов

1. Подготовка информационного сообщения – это вид внеаудиторной самостоятельной работы по подготовке небольшого по объему устного сообщения для озвучивания на семинаре, практическом занятии. Сообщаемая информация носит характер уточнения или обобщения, несет новизну, отражает современный взгляд по определенным проблемам.

Сообщение отличается от докладов и рефератов не только объемом информации, но и ее характером – сообщения дополняют изучаемый вопрос фактическими или статистическими материалами. Оформляется задание письменно, оно может включать элементы наглядности (иллюстрации, демонстрацию).

Регламент времени на озвучивание сообщения – до 5 мин.

Затраты времени на подготовку сообщения зависят от трудности сбора информации, сложности материала по теме, индивидуальных особенностей студента и определяются преподавателем. Ориентировочное время на подготовку информационного сообщения – 1ч, максимальное количество баллов – 2.

2. Написание реферата – это более объемный, чем сообщение, вид самостоятельной работы студента, содержащий информацию, дополняющую и развивающую основную тему, изучаемую на аудиторных занятиях. Ведущее место занимают темы, представляющие профессиональный интерес, несущие элемент новизны. Реферативные материалы должны представлять письменную модель первичного документа – научной работы, монографии, статьи. Реферат может включать обзор нескольких источников и служить основой для доклада на определенную тему на семинарах, конференциях.

Регламент озвучивания реферата – 7-10 мин. Затраты времени на подготовку материала зависят от трудности сбора информации, сложности материала по теме, индивидуальных особенностей студента и определяются преподавателем. Ориентировочное время на подготовку – 4 ч, максимальное количество баллов – 5.

3. Написание конспекта первоисточника (статьи, монографии, учебника, книги и пр.) – представляет собой вид внеаудиторной самостоятельной работы студента по созданию обзора информации, содержащейся в объекте конспектирования, в более краткой форме. В конспекте должны быть отражены основныe принципиальные положения источника, то новое, что внес его автор, основные методологические положения работы, аргументы, этапы доказательства и выводы. Ценность конспекта значительно повышается, если студент излагает мысли своими словами, в лаконичной форме.

Конспект должен начинаться с указания реквизитов источника (фамилии автора, полного наименования работы, места и года издания). Особо значимые места, примеры выделяются цветным подчеркиванием, взятием в рамку, пометками на полях, чтобы акцентировать на них внимание  и прочнее запомнить.

Работа выполняется письменно. Озвучиванию подлежат главные положения и выводы работы в виде краткого устного сообщения (3-4 мин) в рамках теоретических и практических занятий. Контроль может проводиться и в виде проверки конспектов преподавателем.

Затраты времени при составлении конспектов зависят от сложности материала по теме, индивидуальных особенностей студента и определяются преподавателем. Ориентировочное время на подготовку конспекта статьи – 2 ч (максимальное количество баллов – 3), монографии, главы книги, учебника – 4 ч (максимальное количество баллов – 5).

4. Написание эссе – это вид внеаудиторной самостоятельной работы студентов по написанию сочинения небольшого объема и свободной композиции на частную тему, трактуемую субъективно и обычно неполно. Тематика эссе должна быть актуальной, затрагивающей современные проблемы области изучения дисциплины. Студент должен раскрыть не только суть проблемы, привести различные точки зрения, но и выразить собственные взгляды на нее. Этот вид работы требует от студента умения четко выражать мысли как в письменной форме, так и посредством логических рассуждений, ясно излагать свою точку зрения.

Эссе, как правило, имеет задание, посвященное решению одной из проблем, касающейся области учебных или научных интересов дисциплины, общее проблемное поле, на основании чего студент сам формулирует тему. При раскрытии темы он должен проявить оригинальность подхода к решению проблемы, реалистичность, полезность и значимость предложенных идей, яркость, образность, художественную оригинальность изложения.

Затраты времени на подготовку материала зависят от трудности сбора информации, сложности материала по теме, индивидуальных особенностей студента и определяются преподавателем. Ориентировочное время на подготовку – 4 ч, максимальное количество баллов – 5.

5. Написание рецензии – это вид внеаудиторной самостоятельной работы студентов по написанию критического отзыва на первоисточник (книгу, статью, сочинение и пр.). В рецензии студент должен обязательно отразить область интересов, исследованию которых посвящена данная работа, ее отличительные признаки от имеющихся аналогичных изданий, положительные стороны и недостатки работы, вклад автора в разработку исследуемых проблем и широту их охвата, оригинальность идей, подходов, стиль изложения.

Затраты времени на написание рецензии зависят от сложности рецензируемого материала, индивидуальных особенностей студента и определяются преподавателем.

Ориентировочное время на подготовку — 4 ч, максимальное количество баллов — 5.

6. Составление опорного конспекта – представляет собой вид внеаудиторной самостоятельной работы студента по созданию краткой информационной структуры, обобщающей и отражающей суть материала лекции, темы учебника (приложение 5). Опорный конспект призван выделить главные объекты изучения, дать им краткую характеристику, используя символы, отразить связь с другими элементами. Основная цель опорного конспекта – облегчить запоминание. В его составлении используются различные базовые понятия, термины, знаки (символы) – опорные сигналы. Опорный конспект – это наилучшая  форма подготовки к ответу и в процессе ответа. Составление опорного конспекта к темам особенно эффективно у студентов, которые столкнулись с большим объемом информации при подготовке к занятиям и, не обладая навыками выделять главное, испытывают трудности при ее запоминании. Опорный конспект может быть представлен системой взаимосвязанных геометрических фигур, содержащих блоки концентрированной информации в виде ступенек логической лестницы; рисунка с дополнительными элементами и др. Задание составить опорный конспект по теме может быть как обязательным, так и дополнительным.

Опорные конспекты могут быть проверены в процессе опроса по качеству ответа студента, его составившего, или эффективностью его использования при ответе другими студентами, либо в рамках семинарских занятий может быть проведен микроконкурс конспектов по принципу: какой из них более краткий по форме, емкий и универсальный по содержанию.

Затраты времени при составлении опорного конспекта зависят от сложности материала по теме, индивидуальных особенностей студента и определяются преподавателем. Ориентировочное время на подготовку – 2 ч, максимальное количество баллов – 4.

7. Составление глоссария – вид самостоятельной работы студента, выражающейся в подборе и систематизации терминов, непонятных слов и выражений, встречающихся при изучении темы. Развивает у студентов способность выделять главные понятия темы и формулировать их. Оформляется письменно, включает название и значение терминов, слов и понятий в алфавитном порядке.

Затраты времени зависят от сложности материала по теме, индивидуальных особенностей студента и определяются преподавателем. Ориентировочное время на подготовку глоссария не менее чем из 20 слов – 1ч, максимальное количество баллов – 1.

8. Составление сводной (обобщающей) таблицы по теме – это вид самостоятельной работы студента по систематизации объемной информации, которая сводится (обобщается) в рамки таблицы. Формирование структуры таблицы отражает склонность студента к систематизации материала и развивает его умения по структурированию информации. Краткость изложения информации характеризует способность к ее свертыванию. В рамках таблицы наглядно отображаются как разделы одной темы (одноплановый материал), так и разделы разных тем (многоплановый материал). Такие таблицы создаются как помощь в изучении большого объема информации, желая придать ему оптимальную форму для запоминания. Задание чаще всего носит обязательный характер, а его качество оценивается по качеству знаний в процессе контроля. Оформляется письменно.

Затраты времени на составление сводной таблицы зависят от объема информации, сложности ее структурирования и определяется преподавателем. Ориентировочное время на подготовку – 1 ч, максимальное количество баллов – 1.

9. Составление графологической структуры – это очень продуктивный вид самостоятельной работы студента по систематизации информации в рамках логической схемы с наглядным графическим ее изображением . Графологическая структура как способ систематизации информации ярко и наглядно представляет ее содержание.

Работа по созданию даже самых простых логических структур способствует развитию у студентов приемов системного анализа, выделения общих элементов и фиксирования дополнительных, умения абстрагироваться от них в нужной ситуации. В отличие от других способов графического отображения информации (таблиц, рисунков, схем) графологическая структура делает упор на логическую связь элементов между собой, графика выступает в роли средства выражения (наглядности).

Работа по созданию такой структуры ступенчата. Структурировать можно как весь объем учебного материала, так и его отдельной части. Такая работа допустима тогда, когда у студентов сформирована достаточная предметная база. Студенту под силу создавать самые простые логические схемы, которые могут наглядно отражать строение изучаемого объекта и его функцию. Все зависит от  специфики материала и способностей студента к  обобщению и абстрагированию. Оформляется графически.

Затраты времени на составление графологической структуры зависят от объема информации, сложности ее структурирования, индивидуальных особенностей студента и определяется преподавателем. Ориентировочное время на подготовку простых структур – 0,5 ч, максимальное количество баллов – 1

10. Составление тестов и эталонов ответов к ним – это вид самостоятельной работы студента по закреплению изученной информации путем ее дифференциации, конкретизации, сравнения и уточнения в контрольной форме (вопроса, ответа) (приложение 8). Студент должен составить как сами тесты, так и эталоны ответов к ним. Тесты могут быть различных уровней сложности, целесообразно предоставлять студенту в этом свободу выбора, главное, чтобы они были в рамках темы. Количество тестов (информационных единиц) можно определить либо давать произвольно. Контроль качества тестов можно вынести на обсуждение ("Кто их больше составил?", "Чьи тесты более точны, более интересны?" и т. д.) непосредственно на практическом занятии. Оценку их качества также целесообразно провести в рамках занятия. Заданиеоформляется письменно.

Затраты времени на составление тестов зависит от объема информации, сложности ее структурирования и определяются преподавателем. Ориентировочное время на  подготовку одного тестового задания – 0,1 ч, максимальное количество баллов – 0,05.

11. Составление и решение ситуационных задач (кейсов) – это вид самостоятельной работы студента по систематизации информации в рамках постановки или решения конкретных проблем. Решение ситуационных задач – чуть менее сложное действие, чем их создание. И в первом, и во втором случае требуется самостоятельный мыслительный поиск самой проблемы, ее решения. Такой вид самостоятельной работы направлен на развитие мышления, творческих умений, усвоение знаний, добытых в ходе активного поиска и самостоятельного  решения проблем. Следует отметить, что такие знания более прочные, они позволяют студенту видеть, ставить и разрешать как стандартные, так и не стандартные задачи, которые могут возникнуть в дальнейшем в профессиональной деятельности.
Продумывая систему проблемных вопросов, студент должен опираться на уже имеющуюся базу данных, но не повторять вопросы уже содержащиеся в прежних заданиях по теме. Проблемные вопросы должны отражать интеллектуальные затруднения и вызывать целенаправленный мыслительный поиск. Решения  ситуационных задач относятся к частично поисковому методу и предполагает третий (применение) и четвертый (творчество) уровень знаний. Характеристики выбранной для ситуационной задачи проблемы и способы ее решения являются отправной точкой для оценки качества этого вида работ. В динамике обучения сложность проблемы нарастает, и к его завершению должна соответствовать сложности задач, поставленных профессиональной деятельностью на начальном этапе.

Оформляются задачи и эталоны ответов к ним письменно. Количество ситуационных задач и затраты времени на их составление зависят от объема информации, сложности и объема решаемых проблем, индивидуальных особенностей студента и определяются преподавателем. Ориентировочное время на подготовку одного ситуационного задания и эталона ответа к нему – 1 ч, максимальное количество баллов – 3.

12. Составление кроссвордов по теме и ответов к ним – это разновидность отображения информации в графическом виде и вид контроля знаний по ней. Работа по составлению кроссворда требует от студента владения материалом, умения концентрировать свои мысли и гибкость ума. Разгадывание кроссвордов чаще применяется в аудиторных самостоятельных работах как метод самоконтроля и взаимоконтроля знаний.
Составление кроссвордов рассматривается как вид внеаудиторной самостоятельной работы и требует от  студентов не только тех же качеств, что необходимы при разгадывании кроссвордов, но и умения систематизировать   информацию. Кроссворды могут быть различны по форме и объему слов.

Затраты времени на составление кроссвордов зависят от объема информации, ее сложности и определяются преподавателем. Ориентировочное время на подготовку одного кроссворда объемом не менее 10 слов – 1 ч, максимальное количество баллов – 1.

13. Создание материалов-презентаций – это вид самостоятельной работы студентов по созданию наглядных информационных пособий, выполненных с помощью мультимедийной компьютерной программы MS PowerPoint.Этот вид работы требует координации навыков студента по сбору, систематизации, переработке информации, оформления ее в виде подборки материалов, кратко отражающих основные вопросы изучаемой темы, в электронном виде. То есть создание материалов- презентаций расширяет методы и средства обработки и представления учебной информации, формирует у студентов навыки работы на компьютере.

Материалы-презентации готовятся студентом в виде слайдов с использованием программы Microsoft PowerPoint.

В качестве материалов-презентаций могут быть представлены результаты любого вида внеаудиторной самостоятельной работы, по формату соответствующие режиму презентаций.

Затраты времени на создание презентаций зависят от степени трудности материала по теме, его объема, уровня сложности создания презентации, индивидуальных особенностей студента и определяются преподавателем.

Ориентировочное время на подготовку – 1,5 ч, максимальное количество баллов – 2.

3. Работа над темами для самостоятельного изучения

Тема 1. Содержание и основные задачи финансовой деятельности субъектов хозяйствования.
1.1. Инвестиционная деятельность. 

1.2.Операционная деятельность. 

1.3. Финансовая деятельность.

Тема 2. Формы финансирования предприятий и критерии принятия финансовых решений.

2.1. Формы финансирования предприятий. 

2.2. Критерии принятия финансовых решений.

Тема 3. Теории финансирования предприятий.

3.1. Теоретические источники финансовой деятельности предприятий. Классическая теория финансирования. 

3.2. Теорема иррелевантности. 

3.3.Теория оптимизации портфеля инвестиций. 

3.4. Модель оценки доходности капитальных активов (САРМ). Неоинституционная теория финансирования. 

3.5. Концепция максимизации стоимости капитала владельцев (Shareholder-Value-Konzept).

Тема 4. Ключевые правила инвестирования.

4.1. Общие факторы достижения целей инвестирования. 

4.2. инвестирования.

Тема 5. Принципы оценки инвестиционных проектов

5.1. Оценка эффективности капитальных вложений. 

5.2. Оценка возврата вложенных средств на основе показателя денежного потока. 

5.3. Оценка обязательного приведения к настоящей стоимости как вложенного капитала (инвестиций), так и величины денежного притока. 

5.4. Выбор дифференцированного процента (дисконта) в процессе дисконтирования денежного потока.

5.5. Выбор различных вариантов используемой ставки процента для дисконтирования будущих денежных потоков от проекта

Тема 6. Роль ситуационного анализа в принятии инвестиционных решений.

6.1. Анализ и принятие решений в условиях определенности. 

6.2. Анализ и принятие решений в условиях риска.

6.3. Анализ и принятие управленческих решений в условиях конфликта.

Тема 7. Основные модели оценки инвестиционных проектов

7.1. Модель сравнения величины требуемых капиталовложений с прогнозируемыми доходами.

7.2. Модели, используемые в зарубежной практике при анализе эффективности инвестиционных проектов.

Тема 8. Сравнительный анализ эффективности инвестиционных проектов

8.1. Метод чистого приведенного эффекта ЧПЭ (NPV). Дисконтированный метод.

8.2.  внутренней нормы доходности (ВНД) или прибыли (IRR).

8.3. Критерии принятия инвестиционных решений.

Тема 9. Анализ чувствительности проекта и проектных рисков.

9.1. Метод имитационного моделирования.

9.2. Метод вероятность возникновения непредвиденных финансовых потерь. 

9.3. Статистический метод. 

9.4. Анализ целесообразности затрат. 

9.5. Метод экспертных оценок.

9.6. Метод использования аналогов.

4. Глоссарий
АНДЕРРАЙТИНГ - финансовая деятельность страховых и финансовых компаний и банков при которой лицо или организация именуемые андеррайтером гарантируют заключаемые страховые контракты размещение на рынке облигаций или акций на согласованных условиях за специальное вознаграждение покупка и продажа инвестиционными компаниями банками и крупными брокерскими фирмами ценных бумаг новых выпусков на первичном рынке, а также сам договор на размещение ценных бумаг между гарантом и эмитентом.

АРБИТРАЖ -  способ разрешения экономических и трудовых споров при котором стороны обращаются к арбитрам избираемым самими сторонами или назначаемым по их соглашению либо назначаемым в порядке установленном законом.

АУКЦИОН - публичный торг для продажи движимого акции, облигации и другие ценные бумаги  и недвижимого  земельные участки здания оборудование жилые дома и пр. имущества товаров обладающих индивидуальными свойствами под руководством специального лица аукциониста проходящий в заранее установленное время в определенном месте при котором товары или их образцы предварительно выставляются для осмотра и считаются проданными тому покупателю, который предложил наивысшую цену.

ВАЛЮТА ПЛАТЕЖА  -  валюта в которой происходит фактическая оплата товаров оказываемых услуг или погашение кредит, которой может быть любая валюта согласованная между поставщиком и покупателем.

ВАЛЮТНАЯ БИРЖА  -  биржа осуществляющая на регулярной и упорядоченной основе операции с валютой и проводящая ее котировку.

ВАЛЮТНЫЙ РИСК  -  опасность валютных потерь при изменении курса иностранной валюты по отношению к национальной денежной единице при проведении внешнеторговых и иных операций. С точки зрения валютного рынка интересы сторон не совпадают экспортер стремится зафиксировать цену в относительно устойчивой валюте а импортер наоборот заинтересован в том чтобы установить цену в валюте подлежащей обесценению. 

ВАРРАНТ – разновидность опциона дающего его владельцу возможность приобрести у эмитента на льготных условиях определенное количество акций в течение установленного периода.

ВЕКСЕЛЬ  -  безусловное обязательство должника выплатить указанную в нем сумму по истечении установленного в нем срока. Векселя могут передаваться от одного векселедержателя другому при этом на их оборотной стороне наносится надпись индоссамент с указанием или без указания имени нового держателя. Должник и все лица являющиеся держателями несут перед последним векселедержателем солидарную ответственность по выплате указанной суммы.

ВСЕМИРНЫЙ БАНК  -  специализированное учреждение ООН состоящее из четырех тесно связанных между собой организаций общей целью которых является повышение уровня жизни в развивающихся странах за счет финансовой помощи промышленно развитых стран.

ВСТРЕЧНАЯ ТОРГОВЛЯ  -  внешнеторговые операции при совершении которых в документах соглашениях или контрактах фиксируются твердые обязательства экспортеров и импортеров произвести полный или частично сбалансированный обмен товарами. В последнем случае разница в стоимости покрывается денежными платежами.

ДЕРИВАТИВЫ - производные фьючерсы и опционы от основных активов, валют, акций и т.п.

ДИВЕРСИФИКАЦИЯ  -  распределение инвестируемых или ссужаемых денежных капиталов между различными объектами вложений в целях снижения риска возможных потерь капитала или доходов от него.

ЕВРОВАЛЮТА - любая валюта. которая используется для инвестирования нерезидентов иностранными банками.

ИНВЕСТИРОВАНИЕ - осуществление инвестиций, т.е. вложение инвестором средств во что-либо.

ИНВЕСТИРОВАНИЕ ЗА РУБЕЖОМ ПРЯМОЕ - форма деятельности фирмы на зарубежном рынке в виде создания за рубежом предприятий.  Целесообразность прямого инвестирования обусловливается как экономическими выгодами от использования более дешевых ресурсов, так и завоеванием нового рынка при сохранении полного контроля над капиталовложениями.

ИНВЕСТИРОВАНИЕ ПОЛУЧЕННЫХ СРЕДСТВ АВТОМАТИЧЕСКОЕ  -  планы создания совместных фондов на добровольной основе или по контрактам, дивиденды и / или прибыль с которых автоматически вкладывается в новые акции либо в доли акций.

ИНВЕСТИРОВАТЬ - вложить капитал в какое-нибудь предприятие дело.

ИНВЕСТИЦИИ  -  денежные средства, целевые банковские вклады, паи,  акции и другие ценные бумаги, технологии, машины и оборудование, лицензии, в том числе и на товарные знаки, кредиты и любое другое имущество или имущественные права, интеллектуальные ценности вкладываемые в объекты предпринимательской и других видов деятельности в целях получения прибыли дохода и достижения положительного социального эффекта. 

ИНВЕСТИЦИИ АЛЬТЕРНАТИВНЫЕ - помещение капитала в отличие от обычного - в недвижимость, в предметы искусства, марки, старинные монеты и т.п.

ИНВЕСТИЦИИ БАНКОВСКИЕ  -  вложения банковских ресурсов. как правило на недлительный срок.

ИНВЕСТИЦИИ БЮДЖЕТНЫЕ  -  вложения бюджетных средств в капитал действующих или вновь создаваемых предприятий. Результатом их является возникновение собственности государственных органов власти и органов местного самоуправления на эквивалентную часть капитала. Это может быть полное владение собственностью или владение акциями (паями акционерного общества или товарищества). Созданная за счет бюджетных инвестиций собственность производственного и непроизводственного назначения передается соответствующим органам управления государственным или муниципальным имуществом.

ИНВЕСТИЦИИ В ЗАПАСЫ  -  изменение размеров складских запасов предприятия включающих основные и вспомогательные материалы незавершенную и готовую продукцию.

ИНВЕСТИЦИИ В НЕПРОИЗВЕДЕННЫЕ АКТИВЫ - часть капиталообразующих инвестиций в активы которые возникают не в процессе производств. Различают непроизведенные материальные активы  - природные активы, такие как земля, недра, некультивируемые естественные биологические ресурсы, водные ресурсы и непроизведенные нематериальные активы  -  юридические формы которые составляются в связи с процессами производства и периодически переходят от одних институционных единиц к другим.

ИНВЕСТИЦИИ В ОСНОВНОЙ КАПИТАЛ  -  приобретение фирмами вновь произведенных капитальных благ к числу которых относятся, например, производственное оборудование новые производственные здания, сооружения и т.д.

ИНВЕСТИЦИИ В ПРОИЗВЕДЕННЫЕ АКТИВЫ  -  часть капиталообразующих инвестиций включающая в себя вложения в основной капитал, запасы материальных оборотных средств,  ценности. 

ИНВЕСТИЦИИ ВАЛОВЫЕ  -  общий объем инвестиций независимо от источников финансирования.

ИНВЕСТИЦИИ ВАЛОВЫЕ ЧАСТНЫЕ ВНУТРЕННИЕ - затраты на вновь произведенные средства производства, машины, оборудование, инструменты и здания, а также на пополнение товарно-материальных запасов.

ИНВЕСТИЦИИ ИНОСТРАННЫЕ ПРОЧИЕ  -  инвестиции не подпадающие под определение прямых портфельных. Среди них выделяются торговые кредиты, предварительная оплата и предоставление кредитов для импортно-экспортных операций и прочие кредиты полученные не от прямых инвесторов, в том числе кредиты, поступившие от международных финансовых организаций, банковские вклады.

ИНВЕСТИЦИИ ИНОСТРАННЫЕ ПРЯМЫЕ  -  категория между народной инвестиционной деятельности отражающая стремление хозяйственной единицы резидента одной страны приобрести устойчивое влияние на деятельность предприятия в другой стране.

ИНВЕСТИЦИИ ИНТЕЛЛЕКТУАЛЬНЫЕ - вложение средств в подготовку специалистов на курсах, передачу опыта, лицензий и ноу-хау совместные научные разработки и т.д.

ИНВЕСТИЦИИ КАПИТАЛООБРАЗУЮЩИЕ  -  вложения определяемые как сумма средств необходимых для строительства расширения, реконструкции, модернизации и оснащения оборудованием инвестируемых объектов, расходов на подготовку капитального строительства и прироста оборотных средств и нематериальных активов необходимых для нормального функционирования организаций.

ИНВЕСТИЦИИ КОНТРОЛИРУЮЩИЕ  -  вложения обеспечивающие обладание контрольным пакетом.

ИНВЕСТИЦИИ КРАТКОСРОЧНЫЕ ВРЕМЕННЫЕ  - статья актива баланса компаний ряда стран означающая объем находящихся в руках компании ценных бумаг для последующей продажи, обращающихся на рынке и приносящих доход. Ценные бумаги могут быть оценены в балансе  по номинальной стоимости, по рыночной стоимости, по цене покупки. в зависимости от того, какая из них больше соответствует задачам предприятия в области раскрытия информации.

ИНВЕСТИЦИИ НЕЗАПЛАНИРОВАННЫЕ - дополнительные инвестиции, сделанные сверх необходимых, для реализации запланированных инвестиционных проектов.

ИНВЕСТИЦИИ НЕФИНАНСОВЫЕ - неденежные инвестиции связанные с вложением в инвестиционный проект прав, лицензий, ноу-хау, машин, оборудования, земельных участков и т.д.

ИНВЕСТИЦИИ ПОРТФЕЛЬНЫЕ  -  вклад инвестиций в акции, другие ценные бумаги и их финансовые производные, составляющие портфель инвестиций, в который не входят прямые инвестиции. К ценным бумагам, кроме акций, относятся облигации, боны, векселя, переводные депозитные сертификаты, предпочтительные акции, банковские акцепты и рыночные долговые расписки.

ИНВЕСТИЦИИ ПРЯМЫЕ - капитальные вложения непосредственно в производство какой-либо продукции включающие покупку, создание или расширение фондов предприятия, филиала, а также все другие операции, связанные либо с установлением усилением контроля над компанией, независимо от ее юридической формы, либо с расширением деятельности компании.

ИНВЕСТИЦИИ РЕАЛЬНЫЕ - долгосрочные вложения средств в отрасли материального производств.

ИНВЕСТИЦИИ ФАКТИЧЕСКИЕ -  реальный объем инвестиций государственных и частных фирм. Инвестиции фактические равны сумме запланированных и незапланированных инвестиций.

ИНВЕСТИЦИИ ФИНАНСОВЫЕ  -  вложения в акции, облигации и другие ценные бумаги, выпущенные частными компаниями и государством, а также объекты тезаврации, банковские депозиты.

ИНВЕСТИЦИИ ЧИСТЫЕ  -  валовые инвестиции за вычетом инвестиций, осуществленных за счет сумм амортизации основных фондов.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ  -  вложение инвестиций или инвестирование и совокупность практических действий по реализации инвестиций. Инвестирование в создание и воспроизводство основных фондов осуществляется в форме капитальных вложений.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ КОМПАНИЯ -  кредитно-финансовый институт, который аккумулирует денежные средства частных инвесторов путем эмиссии собственных ценных бумаг, обязательств и помещает их в акции и облигации предприятий в своей стране и за рубежом. В отличие от холдинговых компаний они не осуществляют контроля за деятельностью корпораций. В зависимости от метода формирования пассивов делятся на две основные группы : закрытого типа - с фиксированным акционерным капиталом, акции которых котируются на рынке и не подлежат погашению до момента ликвидации компании, и открытого типа - с постоянно меняющимся капиталом, так как их акции свободно покупаются самими компаниями по ценам, соответствующим рыночной стоимости активов.

ИНВЕСТИЦИОННЫЙ БАНК - специальный кредитный институт, мобилизующий долгосрочный ссудный капитал и предоставляющий его заемщикам компаниям и государству посредством выпуска и размещения облигаций и других заемных средств. Функции его включают выяснение характера и размеров финансовых потребностей заемщиков, согласование условий займа, выбор вида ценных бумаг, определение сроков их выпуска с учетом спроса рынка, эмиссию и последующее размещение среди инвесторов при необходимости  -  организацию гарантийных банковских синдикатов, обеспечение вторичного рынка для ранее выпущенных ценных бумаг и др. Могут выполнять не только посреднические функции, в роли гарантов эмиссий и организаторов рынка они покупают и продают крупные пакеты акций и облигаций, за свой счет предоставляют кредиты покупателям ценных бумаг. Ресурсы банка формируются за счет продажи собственных акций. Особенность такого банка состоит в том, что он не специализируются на приеме вкладов населения.

ИНВЕСТИЦИОННЫЙ БУМ  -  бурная активизация инвесторов. быстро растущее предложение инвестиций, капиталовложений в экономику. Характерен при стабилизации экономических процессов в стране, установлении благоприятных долговременных и законодательно оформленных условий для инвесторов, в первую очередь зарубежных,  обеспечивающих уверенность в надежности вложений капиталов.

ИНВЕСТИЦИОННЫЙ ИНСТИТУТ  -  юридическое лицо осуществляющее посредническую или консультационную деятельность исключительно с ценными бумагами.

ИНВЕСТИЦИОННЬЙ КАПИТАЛ  -  капитал вложенный в долгосрочные инвестиции.

ИНВЕСТИЦИОННЫЙ КЛУБ  -  группа инвесторов объединивших капиталы для совместного инвестирования.

ИНВЕСТИЦИОННЫЙ КОНСУЛЬТАНТ  -  специалист, инвестиционный институт, оказывающий консультационные услуги в выпуске и обращении ценных бумаг.

ИНВЕСТИЦИОННЫЙ МЕНЕДЖМЕНТ - управление инвестициями в конкретную отрасль экономики либо в развитие компании, предприятия.

ИНВЕСТИЦИОННЫЙ НАЛОГОВЫЙ КРЕДИТ  -  такое изменение срока уплаты налога при котором организация имеет возможность в течение определенного срока и в известных пределах уменьшать платежи по налогу с последующей поэтапной уплатой суммы кредита и начисленных процентов.

ИНВЕСТИЦИОННЫЙ ПАЙ  -  именная ценная бумага удостоверяющая право инвестора по предъявлении им управляющей компании требования о выкупе.

ИНВЕСТИЦИОННЫЙ ПОРТФЕЛЬ БАНКОВ  -  совокупность ценных бумаг приобретенных банком. Включает акции промышленных и иных компаний, облигации и другие долговые обязательства, преимущественно долгосрочного характера, центральных и местных органов власти, государственных предприятий. Формируется банками с учетом обеспечения прибыльности, регулирования ликвидности, необходимости диверсификации активов. Ценные бумаги, входящие в него делятся на собственно инвестиции и т. н. вторичные ликвидные резервы - ликвидные активы, в первую очередь государственные долговые обязательства.

ИНВЕСТИЦИОННЫЙ СЕРТИФИКАТ  -  ценная бумага гарантирующая определенный минимум дохода, но не предоставляющая права голоса на общем собрании акционерного общества, свидетельство о доле ( участии в инвестиционном фонде).

ИНВЕСТИЦИОННЫЙ СПРАВОЧНИК  -  публикации специализированных консалтинговых компаний с рекомендациями по приобретению акций, курс которых представляет интерес с точки зрения вложения капитала.

ИНВЕСТИЦИОННЫЙ ФОНД  -  любое акционерное общество открытого типа, которое одновременно осуществляет деятельность заключающуюся в привлечении средств за счет эмиссии собственных акций, инвестировании собственных средств в ценные бумаги других эмитентов, торговле ценными бумагами, владеет инвестиционными ценными бумагами.

ИНВЕСТОР  -  физическое или юридическое лицо не являющееся дилером осуществляющее вложение собственных заемных или привлеченных средств в форме инвестиций и обеспечивающее их целевое использование. В качестве такового могут выступать  органы уполномоченные управлять государственным и муниципальным имуществом или имущественными правами, граждане государства и юридические лица, иностранные физические и юридические лица государства и международные организации. Допускается объединение средств инвесторов для осуществления совместного инвестирования и могут выступать в роли вкладчиков, заказчиков, кредиторов, покупателей и выполнять функции любого другого участника инвестиционной деятельности.

ИНВЕСТОР АГРЕССИВНЫЙ  -  покупатель ценных бумаг готовый идти на риск ради получения высоких дивидендов.

ИНВЕСТОР АККРЕДИТОВАННЫЙ - инвестор соответствующий квалификационным требованиям к компетентности в финансовых вопросах, допускается к участию в размещении ценных бумаг.

ИНВЕСТОР ИНОСТРАННЫЙ  -  иностранные юридические лица, включая, в частности, любые компании, фирмы, предприятия, организации и ассоциации, созданные в соответствии с законодательством страны своего местонахождения и правомочные осуществлять инвестиции в соответствии с тем же законодательством, иностранные граждане, лица без гражданства, граждане, имеющие постоянное место жительства заграницей, при условии, что они зарегистрированы для ведения хозяйственной деятельности в стране их гражданства.

ИНВЕСТОР ИНСТИТУЦИОНАЛЬНЫЙ - кредитно-финансовый институт, выступающий в роли держателя акций и облигаций. В качестве таковых обычно рассматриваются инвестиционные фонды, трастовые компании, страховые организации, пенсионные и благотворительные фонды. Назначение такового - аккумуляция мелких сбережений и целевых финансовых ресурсов, укрупнение их на основе вложения средств в объемные портфели ценных бумаг и других активов.

ИНВЕСТОР НОМИНАЛЬНЫЙ — инвестор, зарегистрированный как владелец ценных бумаг, хотя они фактически ему не принадлежат. Обычно — банк, трастовая компания или другое учреждение которые по просьбе клиентов-бенефициаров являются держателями ценных бумаг.

ИНВЕСТОР РЫНКА ГОСУДАРСТВЕННЫХ КРАТКОСРОЧНЫХ БЕСКУПОННЫХ ОБЛИГАЦИЙ  -  юридическое или физическое лицо не являющееся дилером и приобретающее облигации на праве собственности или ином вещном праве, обладающее правом на владение облигациями в соответствии с действующим законодательством. условиями и параметрами выпуска облигаций

ИНВЕСТОРЫ ИНСТИТУЦИОННЫЕ  -  государственные, общественные. социальные институты обладающие капиталами и вкладывающие их в акции.

КОНСОРЦИУМЫ  -  временные союзы хозяйственно обособленных предприятий, которые в данном контексте создаются для повышения технической и коммерческой конкурентоспособности производимой продукции.

КОНТРАКТ ФЬЮЧЕРСНЫЙ  -  соглашение о поставке товара в будущем, в котором унифицированы практически все условия, в частности, качество, количество, условия поставки, условия платежа, упаковка и маркировка, порядок рассмотрения споров, форс-мажор и т.д.

КОНЦЕРН  -  одна из форм договорного объединения предприятий с правом юридического лица. Осуществляет деятельность на основе централизации функций научно-технического и производственного развития, инвестиционной, финансовой, природоохранительной и внешнеэкономической деятельности, а также возмездного обслуживания предприятий входящих в него. Члены концерна сохраняют хозяйственную самостоятельность, но при этом его участники не могут входить в состав других концернов. Характерной особенностью концернов является выпуск и реализация конечной продукции или оказание услуг охватывающих все стороны деятельности связанные с решением этой задачи.

ОБЛИГАЦИЯ  -  ценная бумага дающая ее держателю  владельцу доход в виде фиксированного процента от ее нарицательной стоимости, долговое обязательство, выдаваемое государством или предприятием на определенных условиях при выпуске внутреннего займа  одна из форм фиктивного капитал.

ОВЕРДРАФТ – банковский кредит, проводимый через текущий счет клиента, что позволяет снимать деньги со счета постепенно в пределах данного кредита.

ОПЕРАЦИЯ ФЬЮЧЕРСНАЯ -  срочная коммерческая и финансовая операция.

ОПЦИОН  - договор, ценная бумага, в соответствии с которым покупатель вправе купить или продать определенную ценную бумагу или товар по фиксированной цене по истечении установленного времени или на известную дату. Покупатель опциона выплачивает премию его продавцу взамен на его обязательство реализовать указанное выше право.

ОПЦИОННАЯ БИРЖА — биржа, специализирующаяся на котировке долговых финансовых обязательств.

ОФШОР – термин, применяемый для мировых финансовых центров, а также некоторых видов банковских операций. Офшорные центры привлекают иностранный капитал специальными налоговыми и другими льготами, предоставляемыми иностранным компаниям зарегистрированным в стране расположения центра.

ПРЕДПРИЯТИЕ С ИНОСТРАННЫМИ ИНВЕСТИЦИЯМИ  -  акционерное или не акционерное предприятие, в котором прямому инвестору - резиденту другой страны принадлежит определенный процент обыкновенных акций и голосов в акционерном предприятии или их эквивалент в не акционерном предприятии.

ПРЯМОЙ ИНВЕСТОР  -  государственные и частные организации,  физические и юридические лица, а также их объединения владеющие предприятием с прямыми инвестициями за рубежом.

ПРЯМЫЕ ЗАРУБЕЖНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ – приобретение длительного интереса резидентом одной страны, прямым инвестором в предприятии - резиденте другой страны, предприятии с прямыми инвестициями.

СИФ - одно из условий поставки товаров водным транспортом в международной торговле при котором продавец должен обеспечить морское страхование от риска гибели или повреждения товара во время перевозки. Продавец обязан зафрахтовать тоннаж и оплатить фрахт, доставить товар в порт и погрузить его на борт судна в согласованный срок, передать покупателю коносамент, заключить договор со страховщиком, выплатить страховую премию, выписать на покупателя и вручить ему страховой полис. Все издержки и ответственность за порчу товара или его случайную гибель несет покупатель с момента погрузки на борт судна.

СТРАНА БАЗИРОВАНИЯ – страна, в которой располагается головное подразделение международной корпорации.

ТРАНСНАЦИОНАЛЬНАЯ КОМПАНИЯ - корпорация, компания, осуществляющая основную часть своих операций за пределами страны в которой она зарегистрирована, чаще всего в нескольких странах, где располагается сеть отделений, филиалов, предприятий.

ТРАНСНАЦИОНАЛЬНАЯ КОРПОРАЦИЯ - частное, государственное или смешанное предприятие, не зависящее от страны его происхождения и формы собственности на него. имеющее отделения в двух или более странах. которые функционируют в соответствии с системой принятия решений, позволяющей проводить согласованную политику и общую стратегию.

ТРАНСНАЦИОНАЛЬНЫЕ БАНКИ - крупные кредитно-финансовые комплексы универсального типа с широкой сетью заграничных филиалов, отделений, представительств, агентств, контролирующие валютные и кредитные операции на мировом рынке, основные посредники в международном движении ссудного капитала. Для деятельности таких банков характерна высокая доля международных операций, глобальность в географическом плане, универсальность предоставляемых услуг. Основная их клиентура - ТНК, иностранные представительства и государственные институты, международные организации.

ТРАНСНАЦИОНАЛЬНЫЕ МОНОПОЛИИ - хозяйственные системы,  представляющие крупнейшие фирмы с огромными активами за рубежом, занимающие главенствующее положение в производстве конкретных товаров и реализации услуг, действующие в международном масштабе. Экономической основой создания является концентрация производства и капитала предприятий, специализирующихся на производстве определенного вида продуктов. 

ТРАНСФЕРТНЫЕ ЦЕНЫ – цены отличающиеся от рыночных цен внутри корпорационной торговли между находящимися в разных странах подразделениями одной и той же корпорации и используемые для перевода прибыли и сокращения налогов.

ТРАТТА – документ содержащий безусловный приказ кредитора (трассанта) заемщику  трассату  об уплате в установленный срок определенной суммы трассанту или третьему лицу - векселедержателю ремитенту в качестве которого чаще всего выступает банк кредитор.

ФАКТОРИНГ  -  система финансирования согласно которой поставщик товаров переуступает краткосрочные требования по товарным сделкам факторинговой компании в целях незамедлительного получения большей части платежа, гарантии полного погашения задолженности, снижения расходов по ведению счетов.

ФАС  -  коммерческие условия определяющие порядок поставки и оплаты товаров в международной торговле. Купля-продажа товара на условиях ФАС означает обязанность продавца за счет собственных сил и средств доставить товар к борту судна. Покупатель обязан своевременно зафрахтовать судно, он несет все расходы по погрузке товаров на борт. Риск случайной гибели или порчи переходит с продавца на покупателя в момент фактической поставки товара вдоль борта судна. При поставке товара на условиях ФАС в цену реализации включаются непосредственно цена товара, а также транспортные и другие расходы.

ФОБ  -  коммерческие условия определяющие порядок поставки и оплаты товаров в международной торговле и учета в ценах затрат на транспортировку погрузочно-разгрузочные операции в основном при морских перевозках. При доставке товаров другими видами транспорта, в частности железнодорожным, ФОБ соответствует условие франко — вагон. Купля-продажа товара на этих условиях предполагает обязанность продавца за счет собственных сил и средств доставить и погрузить товар на борт судна. В этом случае в цену реализации включается непосредственно цена самого товара, а также транспортные и другие расходы до момента его доставки на борт судна.

ФОРВАРДНЫЙ КУРС – соглашение о размере процентной ставки, которая будет выплачена в установленный день на условную неизменную сумму основного долга и может быть выше или ниже текущей рыночной процентной ставки на данный день.

ФОРФЕЙТИНГ – специфическая форма кредитования торговых операций, заключающаяся в покупке у продавца товаров, векселей, акцептированных покупателем этих товаров.

ФРАНЧАЙЗИНГ - способ ведения бизнеса, при котором одна сторона - франшизер продает другой независимой стороне - франшизе право на пользование своим фирменным знаком, что является существенным активом для франшизы.

ФЬЮЧЕРС – обязательные для исполнения стандартные краткосрочные контракты на покупку или продажу определенной ценной бумаги, валюты или товара по определенной цене на определенную дату в будущем.

ФЬЮЧЕРСНАЯ СДЕЛКА - вид сделок на фондовой или товарной бирже. Условия предполагают передачу акции или товара с уплатой денежной суммы через определенный срок после заключения сделки по цене,  указанной в контракте. Различают простые и премиальные. В первом случае оговаривается выполнение обязательств в определенные условиями сделки сроки по фиксированным на момент ее заключения курсам или ценам, во втором  -  предусматривается выплата одним из контрагентов премии за что другой получает право на отказ от сделки или пересмотр ее первоначальных условий.

ХЕДЖИРОВАНИЕ – форма страхования цены и прибыли при совершении фьючерских сделок, когда продавец покупатель одновременно производит закупку, продажу соответствующего количества фьючерских контрактов.

ХОЛДИНГОВАЯ КОМПАНИЯ  -  разновидность акционерных компаний или корпораций. Суть этого предпринимательского образования сводится к владению одной основной  родительской  компанией частью ценных бумаг дочерних кампаний входящих в холдинг. Вхождение компаний в холдинги не связано с контрактами или соглашениями между членами холдинга. В этом заключается главное отличие холдингов от концернов.

ЭМИССИЯ ЦЕННЫХ БУМАГ - выпуск ценных бумаг в обращение, в том числе продажа ценных бумаг их первым владельцам - гражданам или юридическим лицам.

5. Рекомендованная литература

1. Бочаров В. В. Комплексный финансовый анализ. — СПб. : Питер, 2005. — 32 с.

2. Бригхэм Ю. Финансовый менеджмент : Экспресс-курс / Пер. с англ. А.Г. Колос. — 4-е изд. — СПб. : Питер, 2007. — 544 с.

3. Глосарий финансовых терминов. — 64 с. — Business Toolkits. — Лише ел. версія

4. Иваниенко В.В. Финансовый анализ : Учеб. пособие / В.В. Иваниенко. — 2-е изд. — Х. : ИД "ИНЖЭК", 2003. — 176 с.

5. Никонова И.А. Проектный анализ и проектное финансирование / И.А. Никонова. — М.: Альпина Паблишер, 2012. — 154 с.

6. Савчук В.П. Финансовый менеджмент : Практическая энциклопедия / В.П. Савчук. — 3-е изд. — К. : Companion Group, 2008. — 880 с.

7. Терещенко О.О. Фінансова діяльність суб’єктів господарювання: Навч. посібник. — К.: КНЕУ, 2003. — 554 с. 
8. Толковый словарь финансовых терминов. — М., 2000. — 362 с. — Лише ел. версія.

9. Финансовый менеджмент : учебное пособие / под ред. Е.И. Шохина. — М. : ИД ФБК-ПРЕСС, 2004. — 408 с.

10. Эллиотт Майкл У. Основы финансирования риска / Пер. с англ. и науч. ред. к.э.н. И.Б. Котлобовского. — М. : Инфра-М, 2007. — 136 с.

6. Перечень заданий к контрольной работе

Вопросы

1. Инвестиционная, операционная и финансовая деятельность субъектов хозяйствования. 

1. Формы финансирования предприятий. 

2. Критерии принятия финансовых решений.

3. Теоретические источники финансовой деятельности предприятий. Классическая теория финансирования. 

4. Теорема иррелевантности. 

5. Теория оптимизации портфеля инвестиций. 

6. Модель оценки доходности капитальных активов (САРМ). Неоинституционная теория финансирования. 

7. Концепция максимизации стоимости капитала владельцев (Shareholder-Value-Konzept).

8. Правила инвестирования.

9. Оценка эффективности капитальных вложений. 

10. Оценка возврата вложенных средств на основе показателя денежного потока. 

11. Оценка обязательного приведения к настоящей стоимости как вложенного капитала (инвестиций), так и величины денежного притока. 

12. Модель сравнения величины требуемых капиталовложений с прогнозируемыми доходами.

13. Модели, используемые в зарубежной практике при анализе эффективности инвестиционных проектов.

14. Критерии принятия инвестиционных решений.

15. Понятие инвестиционного проекта и их классификация.

16.  Параметры проекта. Жизненный цикл проекта.

17. Основные принципы современного проектного анализа. Этапы анализа

18.  Стратегический и технический анализ проекта

19. Коммерческий и институциональный анализ проекта

20. Экологический анализ проекта

21.  Финансово-экономический анализ проекта

22. Мониторинг хода реализации инвестиционного проекта

23.  Мониторинг эффективности инвестиционного проекта

24. Управление рисками в проектном финансировании

25.  Организация проектного финансирования

26. Оценка эффективности проекта на предынвестиционной стадии его жизненного цикла

27.  Оценка эффективности проекта на инвестиционной и эксплуатационной стадии его жизненного цикла

28. Особенности оценки эффективности инновационных проектов

29.  Бизнес-процесс работы с инвестиционным проектом в компании и банке

30. Организация мониторинга и управления проектами в компании (банке)

Тесты

1. Эффективность инвестиционного проекта - это...

а) соответствие проекта целям и интересам его участников
б) социально-экономические последствия осуществления инвестиционного проекта для общества в целом
в )комплекс документов по обоснованию экономической целесообразности, объема и сроков осуществления инвестиций
2. Применяются для оценки эффективности операционной деятельности и политики в области цен, сбыта и закупок предприятия-реципиента:

а) показатели рентабельности
б) коэффициенты ликвидности
в) коэффициенты оборачиваемости
г) показатели платежеспособности
3. Операционная деятельность-  это

а) деятельность, приводящая к изменениям размера и состава собственного и заемного капитала предприятия

б) основная деятельность предприятия, связанная с производством и реализацией продукции (товаров, работ, услуг)

в)это приобретение и реализация тех необоротных активов, а также тех финансовых инвестиций, которые не являются составляющей эквивалентов денежных средств. 

4. На уровне предприятия источниками финансирования инвестиционных проектов являются:
а) взносы и пожертвования
б) государственные облигации

в)амортизационные отчисления
г) средства внебюджетных фондов
5. Что определяет выгодность использования собственного капитала для финансирования проекта по сравнению с заемным:
а)отсутствие возвратного денежного потока

б) более низкая стоимость
в) возможность поэтапного финансирования проекта. 
6. Бизнес-план разрабатывается с целью ......
а) рекламы
б) текущего планирования производства

в) обоснования возможности реализации инвестиционного проекта
7. Модель САРМ характеризует:

а) процесс формирования рыночной цены отдельных ценных бумаг (иных объектов реальных и финансовых инвестиций) в условиях совершенного рынка капиталов
б)оптимизацию финансовых отношений и условий соответствующих договоров с целью согласования интересов принципала и агента;

в)риск вложений в отдельные активы.

8 Теорема иррелевантности предусматривает, что...

а)стоимость предприятия не зависит от структуры капитала и источников его финансирования;

б) стоимость предприятия зависит от структуры капитала и источников его финансирования;

в) вкладывать средства следует в те инвестиции, ожидаемая рентабельность которых выше, чем равновесная рентабельность;

г) инвесторы будут равнодушными относительно соотношения необоротных и оборотных активов предприятия;

д) стоимость предприятия зазаданного уровня риска определяется лишь его потенциальной доходностью.

9. Согласно модели оценки доходности активов (CAPM)...

а) рыночная цена отдельных акций зависит от их расчетного (балансового) курса;

б)цена активов зависит от структуры источников их приобретения;

в)размер премии за риск вложений в отдельные активы равен разнице между ожидаемой нормой доходности финансовых инструментов и безрисковой процентной ставкой;

г)средства следует вкладывать только в безрисковые активы;

д)средства следует вкладывать в те инвестиции, ожидаемая рентабельность которых выше, чем равновесная рентабельность, рассчитанная по САРМ.

10.Проекты, принятие одного из которых автоматически означает непринятие другого (или других) называются:
а) комплементарными (взаимодополняющими )

б) альтернативными
в) независимыми
г) замещающими
11. Какой показатель используется для оценки инвестиционного климата?

а) показатель инвестиционной доходности 

б) показатель инвестиционного риска 

в) ставка дисконтирования

12. К финансовым вложениям организации относятся: 

а) ценные бумаги других организаций

б) приобретение драгоценных металлов
в) покупка валюты

13. Эффективная ставка процента по финансовым инвестициям характеризует...

а) реальную ставку доходности инвестиционных вложений за определенный период;

б) рентабельность предприятия-эмитента;

в) ставку дисконтирования;

г) исключительно сумму дисконта по финансовым инвестициям;

д) рыночный курс акций.

14. Метод эффективной ставки процента целесообразно применять при оценке таких инвестиций:

а) инвестиции, постепенно амортизируются инвестором;

б) финансовые инвестиции в ассоциированные предприятия;

в) финансовых инвестиций, которые содержатся предприятием до их погашения;

г) финансовые инвестиции в дочерние предприятия;

д) инвестиции, стоимость которых достоверно определить довольно легко.

15. Финансовые инвестиции при их приобретении оцениваются по...

а) справедливой стоимости;

б) методом эффективной ставки процента;

в) методом участия в капитале;

г) себестоимости;

д) их номинальной стоимостью.

16. Показатель дюрации может использоваться для оценки...

а) риска изменения процентных ставок на рынке капиталов;

б) рисковости вложений в облигации с фиксированной ставкой процента;

в) доходности облигаций;

г) эффективной ставки процента;

д) риска падения курсовой стоимости обыкновенных акций.

17. Оценка стоимости корпоративных прав осуществляется в следующих основных случаях:

а) при оценке стоимости долгосрочных финансовых вложений предприятия, имущество которого оценивается;

б) при оценке стоимости нематериальных активов, которые подлежат сносу;

в) при оценке стоимости предприятия в целом;

в случае реорганизации при определении стоимости имущества, предлагаемого в качестве взноса в уставный капитал вновь созданного предприятия;

г) в случае выдачи кредита под залог корпоративных прав.
18. Восстановительная стоимость имущества - это...

а) стоимость отдельных объектов основных средств, по которой они были зачислены на баланс предприятия;

б) стоимость воспроизводства основных средств на дату оценки с учетом индексации и расходов, связанных с их улучшением;

в) стоимость, которая определяется умножением первоначальной стоимости активов на коэффициент индексации;

г) разница между первоначальной стоимостью имущества и суммой износа;

д) балансовая стоимость имущества.
19. Показатели результатов инвестиций: 

а) прирост основных средств за определенный период 

б) коэффициент выбытия основных фондов 

в) дисконтированный доход 

г) рентабельность собственных средств 

д) чистая прибыль

20. Какая величина сальдо накопленных реальных денег является необходимым условием принятия инвестиционного проекта:

а) отрицательная;

б) равная нулю;

в) положительная.
7. Будущая стоимость текущего капитала рассчитывается ме​тодом:

а) дисконтирования;

б) начисления процентов
21. Общие инвестиционные риски – это:

а) совокупность рисков, одинаковых для всех участников инвестиционной деятельности и форм инвестирования;

б) совокупность рисков по отдельному инвестиционному портфелю;

в) совокупность рисков, присущих отдельному инвестору.

9. Что понимается под коэффициентом самоинвестирования:

а) доля заемных средств в общем объеме инвестиций;

б) доля собственных средств в общем объеме инвестиций;

в) отношение собственных средств, используемых для финансирования инвестиционного проекта, к объему привлеченных средств.
 
22. К наиболее важным параметрам в процессе оценки единичного проекта относятся:


а) прогноз объема производства и продаж с учетом возможного спроса на продукцию;


б) оценка притока денежных средств по годам;


в) прогноз инвестиционных и текущих затрат на все время реализации проекта.

23. В рамках доходного подхода к оценке стоимости предприятия различают следующие методы:

а) метод дисконтирования денежных потоков;

б) метод сравнения транзакций;

в)оценка бизнеса по рыночной цене акций;

г) метод капитализации доходов;

д) метод затрат.
24. Чистая текущая стоимость при выборе проекта должна быть ...... 0.
а) равна 0
б) меньше 0

в) больше 0
25.Дисконтирование — это:

а) приведение будущей стоимости к современной величине;

б) приведение текущей стоимости к будущей величине.
26. Чистый дисконтированный доход от инвестиционного проекта — это:

а) разница между проектным доходом и проектными затра​тами;

б) разница между дисконтированным доходом и дисконти​рованными затратами;

в) дисконтированный поток денежных средств.
27. Какие методы оценки риска относятся к аналитическим?

а) анализ чувствительности

б) метод корректировки пораметров
в) метод экспертных оценок
г) метод аналогий

д) метод сценариев
28. К внешним рискам инвестиционного проектирования относятся:

а) риски, связанные с нестабильностью экономического законодательства и текущей экономической ситуации, условий инвестирования и использования прибыли
б) производственно-технологический риск (аварии и отказы оборудования, производственный брак и т.п.)
в) неполнота или неточность проектной документации (затраты, сроки реализации проекта, параметры техники и технологии)

г) возможность ухудшения политической ситуации, риск неблагоприятных социально-политических изменений в стране или регионе
29. Систематический (рыночный) риск характеризуется признаками:
а) может быть уменьшен диверсификацией вложений
вызывается частными событиями для отдельных предприятий

б) при его возникновении присущ  всем объектам инвестирования

в) не может быть устранен диверсификацией

г) инвестор не может повлиять на факторы его возникновения при выборе объектов инвестирования
30. Специфический (не систематический) риск характеризуется признаками:
а) не может быть уменьшен диверсификацией и эффективным управлением инвестиционным портфелем
б) определяется внешними событиями, воздействующими на рынок в целом

в) может быть устранен (снижен) диверсификацией вложений

г) присущ конкретному объекту инвестирования
7. Вопросы к экзамену по дисциплине «Финансирование проектов»

1. Инвестиционная деятельность субъектов хозяйствования. 

2. Операционная деятельность субъектов хозяйствования. 

3. Финансовая деятельность субъектов хозяйствования.

4. Формы финансирования предприятий. 

5. Критерии принятия финансовых решений.

6. Теоретические источники финансовой деятельности предприятий. Классическая теория финансирования. 

7. Теорема иррелевантности. 

8. Теория оптимизации портфеля инвестиций. 

9. Модель оценки доходности капитальных активов (САРМ). Неоинституционная теория финансирования. 

10. Концепция максимизации стоимости капитала владельцев (Shareholder-Value-Konzept).

11. Общие факторы достижения целей инвестирования. 

12. Правила инвестирования.

13. Оценка эффективности капитальных вложений. 

14. Оценка возврата вложенных средств на основе показателя денежного потока. 

15. Оценка обязательного приведения к настоящей стоимости как вложенного капитала (инвестиций), так и величины денежного притока. 

16. Выбор дифференцированного процента (дисконта) в процессе дисконтирования денежного потока.

17. Выбор различных вариантов используемой ставки процента для дисконтирования будущих денежных потоков от проекта

18. Анализ и принятие решений в условиях определенности. 

19. Анализ и принятие решений в условиях риска.

20. Анализ и принятие управленческих решений в условиях конфликта.

21. Модель сравнения величины требуемых капиталовложений с прогнозируемыми доходами.

22. Модели, используемые в зарубежной практике при анализе эффективности инвестиционных проектов.

23. Метод чистого приведенного эффекта ЧПЭ (NPV). Дисконтированный метод.

24. Метод внутренней нормы доходности (ВНД) или прибыли (IRR).

25. Критерии принятия инвестиционных решений.

26. Метод имитационного моделирования.

27. Метод вероятность возникновения непредвиденных финансовых потерь.

28. Статистический метод. 

29. Анализ целесообразности затрат. 

30. Метод экспертных оценок.

31. Метод использования аналогов.

32. Понятие инвестиционного проекта и их классификация.

33.  Параметры проекта. Жизненный цикл проекта.

34. Основные принципы современного проектного анализа. Этапы анализа

35.  Стратегический анализ проекта

36.  Технический анализ проекта

37.  Коммерческий анализ проекта

38.  Институциональный анализ проекта

39.  Экологический анализ проекта

40.  Финансово-экономический анализ проекта

41.  Финансовый мониторинг

42.  Мониторинг хода реализации инвестиционного проекта

43.  Мониторинг эффективности инвестиционного проекта

44. Управление рисками в проектном финансировании

45.  Организация проектного финансирования

46.  Контрактная основа проектного финансирования

47.  Современное состояние методологии оценки экономической эффективности инвестиционных проектов

48.  Оценка эффективности проекта на предынвестиционной стадии его жизненного цикла

49.  Оценка эффективности проекта на инвестиционной и эксплуатационной стадии его жизненного цикла

50. Особенности оценки эффективности инновационных проектов

51.  Бизнес-процесс работы с инвестиционным проектом в компании и банке

52.  Среда проекта

53.  Государственные гарантии как инструмент развития проектного финансирования

54.  Организация мониторинга и управления проектами в компании (банке)
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